Semana con leve baja para el MERVAL
El MERVAL retrocedid un 0.08% en la semana, cerrando en 2.838.404 puntos.

MERVAL DOLAR MEP (AL30/AL30D) RIESGO PAIS
2.838.404 $1.442,43 557 bps
-0,08% sem. +0,28% sem. +38 bps sem.

cTenés délares sin rendimiento?

Inverti en Obligaciones Negociables y obtener entre 7% y 9% anual en délares

I Renta Fija

Semana sin direccion clara para los bonos soberanos en ddlares. Con el riesgo pais oscilando
en torno a 577-600 puntos basicos, los activos hard dollar tuvieron comportamiento mixto
con movimientos acotados en ambos sentidos. Los bonos cortos mostraron leve alza: GD30D
+0,51%, GD41D +0,31%. En el tramo largo los titulos cedieron terreno: GD38D -0,63%, AE38D

-0,53%, GD29D -0,65%. El AL30D practicamente sin cambios (-0,03%).

I Tipo de cambio

El délar MEP (AL30/AL30D) cerrdé la semana en $1.442,43, levemente por encima de los
$1.438,34 del viernes anterior (+0,28%). EI movimiento fue acotado, en linea con la politica
cambiaria que el presidente del BCRA, Bausili, confirmé como "fuera de discusion". En el
mercado informal, el dolar blue registré en alguna rueda de la semana su mayor caida diaria

en casi un mes.
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I Contexto Internacional

Semana dominada por la temporada de resultados de las grandes tecnoldgicas
estadounidenses. Microsoft, Alphabet y Amazon reportaron crecimientos récord en sus
divisiones de nube, impulsadas por la demanda de inteligencia artificial. Meta y
Qualcomm también superaron estimados. Samsung registré un salto de 8 veces en su
ganancia operativa trimestral por la suba de precios de semiconductores. En el frente
monetario, Jerome Powell presidioé su ultima reunion de la Fed como presidente, con una
disidencia histérica en la votacion. Los mercados elevaron a 50% las probabilidades de
una suba de tasas para abril de 2027, el bono del Tesoro a 30 anos toco el 5% por primera
vez desde julio, y el oro cayd por tercer dia consecutivo. El petréleo fue el otro gran
protagonista: el WTI recuperd los USD 100/barril por primera vez en tres semanas y el
Brent alcanzd un nuevo maximo del ano. Los mercados emergentes (MSCI EM) tocaron
un Maximo histdérico con una ganancia de 15% en abril.

I Contexto Local

La semana tuvo tres focos principales: el proyecto LNG de YPF, el informe de Adorni ante
el Congreso, y el dato de inflacion de marzo. YPF cerro el financiamiento del proyecto LNG
Argentina, descripto como la inversion mas grande en la historia del sistema financiero
local. La Secretaria de Energia proyectd que el pais podria llegar a producir 2 millones de
barriles diarios de petrdleo, con récords de exportacion de crudo. Vaca Muerta apunta a
exportar hasta USD 30.000 millones anuales. El jefe de Gabinete Adorni expuso ante la
Camara de Diputados con Milei y todo el gabinete presentes. Reconocio que el dato de
inflacion de marzo (3,4%) "fue malo" pero lo calificé como transitorio. El presidente del
BCRA, Bausili, confirmd que la politica cambiaria "esta fuera de discusion" y hablé de
remonetizacion de la economia. El riesgo pais cerré en torno a los 577 puntos. En el plano
real, el consumo masivo cerré marzo con una caida de 5]1% interanual (Scentia). Caputo
presentd en ExpoEFI el plan de privatizaciones: activos por ~USD 5.000 millones antes de
fin de ano, incluyendo Transener, centrales eléctricas, AySA y Casa de la Moneda. La CGT
convocd a marchar el 30/04 contra la reforma laboral.

I Renta Variable Local

El Merval cerré practicamente sin cambios en 2.838.404 puntos (-0,08%), consolidando el
nivel en torno a los 3 millones alcanzado semanas atras. El panel lider mostro
comportamiento dispar. Entre los ganadores, TECO2 liderd con +6,07%, seguida por YPFD
+5,25% —impulsada por las noticias de Vaca Muerta y el cierre del financiamiento LNG—y
PAMP +295%. En el terreno negativo, el sector financiero fue el mas castigado: SUPV
-8,41%, GGAL -4,09%, BMA -2,43%. Las distribuidoras de gas también cedieron: TGNO4
-6,36% y VALO -5,39%.
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Ganadores y perdedores

Bonos soberanos USD

A Los que mas subieron

Precio Ant. Precio Act.
GD30D $64,49 $64,82 +0,51%
GD41D $73,07 $73,30 +0,31%
AL30 $91.090 $91.320 +0,25%

¥ Los que mas retrocedieron

Bono Precio Ant. Precio Act. Var. %

GD29D $64,69 $64,27 -0,65%
GD38D $82,74 $82,22 -0,63%
AE38D $79,98 $79,56 -0,53%

Panel lider BYMA

A Los gue mas subieron

Accién Precio Ant. Precio Act. Var. %

TECO2 $3.380,00 $3.585,00 +6,07%
YPFD $64.225,00 $67.600,00 +5,25%
PAMP $4.835,00 $4.977,50 +2,95%

¥ Los que mas cayeron

Precio Ant. Precio Act.
SUPV $2.710,00 $2.482,00 -8,41%
TGNO4 $4.245,00 $3.975,00 -6,36%
VALO $668,00 $632,00 -5,39%

Délar mep - Detalle

Tipo de Cambio Precio Ant. Precio Act.

MEP AL30/AL30D $1.438,34 $1.442 43 +0,28%
MERVAL en USD $1.975,05 $1.967,79 -0,37%
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