
El BCRA cierra el mes de Enero con compras abultadas de divisas,
consolidando una dinámica de acumulación de reservas que vuelve a
apuntalar el apetito por bonos soberanos en dólares. Este flujo oficial,
combinado con una menor demanda de cobertura cambiaria, sostiene
las paridades en la curva hard dollar y mantiene la compresión del riesgo
país, en un contexto donde el mercado empieza a validar un escenario
macro de mayor estabilidad cambiaria y financiera.

En la licitación de esta semana, el Ministerio de Economía logró un
resultado sólido, con buena demanda por instrumentos en pesos y un
rollover holgado, lo que refuerza la señal de normalización del mercado
de financiamiento local. Las tasas convalidadas continúan reflejando un
mercado que privilegia duration corta, pero con menor prima por
incertidumbre, en línea con la desaceleración inflacionaria y la menor
presión sobre el tipo de cambio. El roll over alcanzo el 124% de los
vencimientos.

En el plano internacional, los mercados operaron atentos a las señales
políticas en EE. UU., luego de que Donald Trump confirmara su intención
de designar a Kevin Warsh como nuevo presidente de la Federal
Reserve. La noticia fue leída como un posible giro hacia una política
monetaria menos restrictiva en el mediano plazo, impactando en la
curva de tasas y reavivando la volatilidad en activos financieros globales
durante la semana.

Los principales índices accionarios mostraron movimientos mixtos, con
tomas de ganancias tras los máximos recientes y una mayor selectividad
sectorial. En commodities, la jornada estuvo marcada por un fuerte
colapso del oro y la plata, que registraron caídas abruptas tras semanas
de subas muy aceleradas. El movimiento responde a un combo de
fortalecimiento del dólar, toma de ganancias técnicas y
reacomodamiento de expectativas de tasas reales, generando uno de
los peores días para los metales preciosos en la historia.
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TRAN YPFD TECO2 CRES COME
10,89% 8,25% 6,44% 6,38% 5,56%
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TXAR LOMA ALUA METR VALO
-7,81% -2,92% -2,88% 0,59% 1,23%

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1468,93 1464,66 1462,35 1458,88 1464,75

0,00% -0,29% -0,16% -0,23% 0,40%

INFORME DEL MERCADO

Ticker % Semanal % Mensual % YTD Ticker % Semanal % Mensual % YTD

VIST 13,56% 19,00% 23,96% BIOX -27,98% -36,55% -33,09%
T 10,46% 3,48% 4,39% COIN -11,21% -19,93% -17,24%

META 7,11% 7,36% 6,30% AAL -9,88% -16,21% -13,39%

PBR 6,90% 25,59% 27,74% SNAP -9,87% -16,53% -14,36%

CVX 4,67% 10,61% 14,91% B -9,04% 4,04% 4,16%

PEP 4,46% 3,44% 4,03% MSFT -8,95% -11,01% -12,74%

SHEL 3,77% -0,52% 3,45% AMD -8,52% 4,30% 9,93%

INTC 3,47% 14,92% 23,31% HMY -8,30% 9,58% 7,35%

AAPL 3,40% -6,63% -6,40% BA -7,98% 1,39% 5,10%
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