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La CNV anuncio que limitara al 20% del patrimonio el monto que los Fondos
Comunes de Inversion podran colocar en cauciones, una medida que
apunta a reducir la volatilidad de tasas. En paralelo, el Tesoro logré colocar
este miércoles $13,99 billones, alcanzando un rollover del 96,5%. Emitio
LECAP, BONCAP, CER y LELINK. Este ultimo mostré nuevamente baja
demanda, evidenciando que la cobertura dollar linked continua perdiendo
atractivo en el mercado.

El indice Merval tuvo una semana de fuerte recuperacion, con una suba de
9,25% en ddlares, recortando parte de las pérdidas de las semanas previas.
Por su parte, los bonos soberanos en ddlares finalizaron la semana con un
comportamiento mixto y sin variaciones de magnitud, manteniendo la
estabilidad en la curva.

En Estados Unidos, la semana dejo algunos datos macro relevantes, aunque
el impacto en los mercados fue limitado por la muy baja actividad del jueves
y viernes, consecuencia de los feriados que paralizaron buena parte del flujo
habitual. La combinacion de menor volumen, agendas reducidas vy
operadores ausentes generd ruedas con poca direccionalidad, donde
predomind un sesgo de cautela a la espera de nuevo impulso macro y
corporativo. Aun asi, el mercado continud digiriendo senales mixtas sobre
inflacion, empleo y expectativas de tasas, variables que seguiran marcando
el pulso de cara al cierre del ano.

Respecto al desempeno semanal de los principales indices
estadounidenses, se observd un rebote sélido y generalizado, impulsado por
compras tacticas y cierta recomposicion del apetito por riesgo tras semanas
de mayor volatilidad. El Nasdaq lideré con un avance de 4,66%, traccionado
por tecnologia y semiconductores, mientras que el Dow Jones gand 2,94%
apoyado en companias industriales y financieras. En paralelo, el S&P 500
subio 3,4%, con la mayoria de los sectores en terreno positivo. En conjunto,
los datos reflejan un mercado que intenta recuperar equilibrio y retomar la
tendencia alcista, aungque todavia condicionado por la trayectoria futura de
la politica monetaria y la evolucion de |la actividad econémica.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

Ter Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

SUPV BBAR BMA CEPU VALO
17,63% 16,57% 16,31% 15,63% 15,61%

de esta semana

ler Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

TXAR TRAN TGSU2 YPFD ALUA
1,64% 2,14% 2,63% 3,94% 3,96%
DOLAR MEP

Martes Miercoles Jueves Viernes

1480,68 1487,55 1481,82 1476,40

-0,385%
Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana de la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal | % Mensual % YTD
JMIA 22,97% 17,29% 315,75% NFLX -90,17% -90,23% -84,62%
HUT 21,66% -9,64% 168,49% AMD -10,93% -14,38% 126,32%

AVGO 19,56% 10,01% 118,19% SNAP -8,20% -9,69%
GOOGL 17,87% 14,96% 112,83% NIO -8,09% -23,04% 60,38%
INTC 16,10% 2,58% 161,23% NVDA -5,07% -11,99% 63,23%
B 15,91% 27,45% 243,71% SPOT -4,57% -7,87% 69,36%
15,82% 19,41% 207,98% CVvX -2,79% -3,96% 34,27%

1,79% 7,98% 1,38% PBR -2,34% 9,36% 26,53%

10,16% -7,62% 92,82% COIN -1,96% -19,36%  38,30%
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Variacion diaria
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