Semana bajista: el MERVAL registra caida significativa
El MERVAL retrocedidé un 5.06% en la semana, cerrando en 3.123.918 puntos.

MERVAL DOLAR MEP (AL30/AL30D) RIESGO PAIS
3.123.918 $1.500,31 437 bps
-5,06% sem. +1,58% sem. +8 bps sem.

cTenés délares sin rendimiento?

Inverti en Obligaciones Negociables y obtener entre 7% y 9% anual en délares

I Renta Fija

Los bonos soberanos en ddlares cerraron la semana con sesgo positivo, traccionados por el
tramo largo de la curva. El AL41D lidero las subas con +1,29%, seguido por el AL35D (+0,96%), el
GD41D (+0,78%), el GD35D (+0,67%) y el GD38D (+0,56%). El tramo corto quedd algo mas
rezagado, con leves retrocesos en el AL30D (-0,31%) y el AN29D (-0,05%). En el frente de
financiamiento, el Tesoro oficializé el avance de un préstamo bancario por USD 5.000 millones
bajo ley de Nueva York, con garantias del Banco Mundial y del BID, para aliviar los
vencimientos de julio, y trabaja en reperfilar los pagos de 2027 de cara al ciclo electoral. No
obstante, desde JP Morgan advierten que 2027 sera la verdadera prueba del programa
financiero por el peso de los vencimientos en doélares.

I Tipo de cambio

El délar MEP (calculado con el AL30) cerrd la semana en $1.500,31, frente a los $1.477,03 del
viernes anterior, lo que implica una suba del 1,58% semanal. La presion alcista se extendio a
todo el complejo cambiario: el ddlar blue superd los $1.500 y marcé nuevos mMaximos,
acumulando en junio un alza que practicamente duplica la inflacion del mes. Los analistas
atribuyen el movimiento mas a la demanda de cobertura y a las expectativas que a una
escasez de divisas, en un contexto de ingreso récord de exportaciones.
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I Contexto Internacional

La semana estuvo dominada por un giro restrictivo de la Reserva Federal de los Estados
Unidos. El indice de precios PCE —la medida de inflacion preferida por la Fed— se acelerd
a 4,1% interanual en mayo, mas del doble de la meta del 2%, mientras que el PIB del
primer trimestre se reviso al alza a +2,1% anualizado. En ese marco, Bank of America paso
a proyectar tres subas de tasas de 0,25 puntos en septiembre, octubre y diciembre. Los
mercados acusaron el golpe: hubo una fuerte venta de acciones tecnoldgicas y de
semiconductores, apenas compensada por los resultados excepcionales de Micron, que
reportd ventas por USD 41.460 millones en el trimestre. En las materias primas, el petroleo
borrd toda la prima bélica acumulada desde el conflicto entre Estados Unidos e Iran y el
Brent retrocedio a la zona de USD 73, con el Estrecho de Ormuz nuevamente operativo. El
oro perford los USD 4.000 por primera vez desde noviembre y el Bitcoin se desplomod a
USD 58.344, su menor nivel en veinte meses.

I Contexto Local

El dato excluyente de la semana fue la decision del MSCI| de mantener a la Argentina en
la categoria de mercado "standalone" (aislado), excluyéndola de su revision anual y
frustrando las expectativas de reclasificacion. El impacto fue inmediato: los ADR
argentinos en Wall Street cayeron hasta 9% y el riesgo pais, que semanas atras habia
marcado minimos de ocho anos, volvié a tensionarse hacia la zona de los 450 puntos. En
el plano cambiario, el ddélar volvié a presionar al alza. En la macro hubo senales mixtas: el
INDEC informo6 un crecimiento del PIB de 2,3% interanual en el primer trimestre y una
baja del desempleo al 7,8%. En materia de deuda, el Gobierno oficializé el avance de un
préstamo por USD 5.000 millones bajo ley de Nueva York, con garantias del Banco
Mundial y el BID, para afrontar los vencimientos de julio. En el frente corporativo, YPF
delined un megaproyecto de USD 45.000 millones que podria duplicar el tamano de la
compania, y las exportaciones de carne bovina marcaron un récord en mayo, con 58.631
toneladas por USD 425 millones.

I Renta Variable Local

El Merval cerré la semana con una caida del 5,06%, en 3.123.918 puntos, arrastrado por la
decision del MSCI de no reclasificar al pais. El golpe se concentré en el sector financiero,
gue semanas atras habia liderado las subas: SUPV retrocedid 11,79%, BBAR 7,26%, GGAL
6,95% y BMA 3,95%. A esas bajas se sumaron COME (-8,83%), EDN (-8,72%) e YPFD (-8,51%),
esta ultima en linea con la caida del precio internacional del petrdleo. En el acotado lote
de alzas se destacaron VALO (+1,65%) y TXAR (+0,96%). Medido en ddlares con el MEP, el
indice retrocedid 6,53% en la semana, hasta los USD 2.082.
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Ganadores y perdedores

Bonos soberanos USD

A Los que mas subieron

Precio Ant. Precio Act.
AL41D $76,06 $77,04 +1,29%
AL35D $80,95 $81,73 +0,96%
GD41D $78,04 $78,65 +0,78%

¥ Los que mas retrocedieron

Precio Ant. Precio Act.
AL30D $64,42 $64,22 -0,31%
AN29D $95,20 $95,15 -0,05%
AL29D $64,84 $64,95 +0,17%

Panel lider BYMA

A Los gue mas subieron

Accién Precio Ant. Precio Act. Var. %

VALO $636,00 $646,50 +1,65%
TXAR $674,50 $681,00 +0,96%
LOMA $3.550,00 $3.552,50 +0,07%

¥ Los que mas cayeron

Accién Precio Ant. Precio Act.

SUPV $3.330,00 $2.937,50 -11,79%
COME $45,40 $41,39 -8,83%
EDN $2.075,00 $1.894,00 -8,72%

Délar mep - Detalle

Tipo de Cambio Precio Ant. Precio Act.

MEP AL30/AL30D $1.477,03 $1.500,31 +1,58%
MERVAL en USD $2.227,73 $2.082,18 -6,53%
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