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El riesgo pais se encuentra en niveles minimos no vistos desde 2018 y la
ventana para el acceso al mercado internacional de capitales se
mantiene abierta. El BCRA acumula USD 900 millones de compras netas
en enero, marcando un ritmo inusualmente alto para este mes del ano.
En el mercado local de pesos, el alivio transitorio parece ganar traccion
con la inyeccion de liquidez y |la tasa de caucion promedio este Viernes
27,.9% TNA, reflejando un contexto de mayor comodidad en la curva de
rendimientos.

Las acciones locales rebotaron fuertemente esta semana, y el MERVAL
se encamina a cerrar +5% en USD (reflejando la mejora en activos de
riesgo). En el mercado de deuda, YPF coloco ayer USD 550 millones en
Obligaciones Negociables bajo Ley de Nueva York a 8 anos con un
rendimiento de 8,1% TNA. Con esta operacidon, emisores corporativos y
provinciales ya acumulan cerca de USD 7.500 millones colocados desde
octubre pasado, mostrando un apetito sostenido por deuda corporativa
argentina.

En Estados Unidos, el PBI del Q3 reflejé una suba de 4,4%, superando las
expectativas. Ademas, esta semana se publicd el indice nucleo de
inflacion al productor que fue en linea con lo esperado (0.2%). Estos
datos indican que la Reserva Federal mantendra la cautela a la hora de
continuar bajando las tasas de referencia.

En los mercados internacionales de capitales, el desempeno de los
principales indices de EE. UU. fue mixto durante la semana. El S&P 500
retrocedid un -0,4%, mientras que el Nasdaq logrd cerrar con una leve
suba del +0,22%. En tanto, el Dow Jones se deslizéd un -0,65%. Este
comportamiento refleja una combinacion de rebotes técnicos tras las
ventas asociadas a tensiones geopoliticas y politicas comerciales, junto
con datos macroeconémicos relativamente estables. El resultado fue un
mercado dominado por movimientos de corto plazo, sin senales claras
de una tendencia definida en los principales indices estadounidenses.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana
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1466,70 1471,72 1463,70 1458,81 1468,60

Ganadores de la Semana Perdedores de la Semana
Ticker | % Semanal | % Mensual | % YTD Ticker | % Semanal | % Mensual | % YTD
PBR 12,34% 19,42% 19,49% SHOP -11,53% -18,47%  -16,41%
AMD 11,42% 19,43% 20,16% COIN -10,15% -9,62% -6,79%
BBD 10,92% 16,58% 17,74% AVGO -8,55% -9,48% -9,28%
EWZ 9,44% 14,71% 13,30% BIOX -6,86% -10,00%  -7,09%
VALE 9,40% 20,88% 21,24% INTC -5,90% 22,51% 19,17%
VIST 8,89% 10,70% 9,16% JPM -5,64% -10,10% -8,23%
HMY 8,13% 8,65% 17,07% GS -5,14% 3,70%
TEN 6,87% 15,65% 14,62% AAL -4,46% -6,55% -3,89%
META 6,13% -1,23% C -4,41% -7,53% -3,12%
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