@ Semana del 18 al 20 de febrero de 2026

Semana mixta: el MERVAL cierra sin cambios relevantes
El MERVAL avanzd 0.85% en la semana, cerrando en 2.873.248 puntos.

MERVAL DOLAR MEP (AL30) RIESGO PAIS
2.873.248 pts $1.402,08 516 bps

T 0.85% semanal ! 1.5% semanal ! 3 bpsvssem. ant.

LO MAS RELEVANTE DE LA SEMANA

Renta Fija

Los bonos soberanos en dolares cerraron la semana con sesgo levemente
negativo. La mayoria de los titulos Hard Dollar registraron bajas moderadas,
con el GD38D y el GD46D liderando las caidas (-0,66% y -0,65%
respectivamente). El Unico bono que logroé cerrar con variacion positiva fue el
AL35D (+0,56%), seguido por el AL41D que practicamente quedo sin cambios
(+0,09%). La curva de rendimientos mostré un leve empinamiento, con mayor
presion vendedora en los tramos mas largos. El riesgo pais se ubicé en 516
puntos basicos, con una leve mejora de 3 bps respecto al cierre del viernes
anterior (519 bps), aunque durante la semana llego a tocar los 524 bps el jueves.

Tipo de Cambio

El délar MEP (AL30/AL30D) cerré en $1.402,08, acumulando una baja semanal
de 1.5% respecto a los $1.423,06 de la semana anterior. La brecha con el délar
oficial se ubica practicamente en cero, con el MEP cotizando incluso por
debajo del valor de venta del Banco Nacién minorista ($1.420). El délar
mayorista cedid casi 4% en el mes, cerrando en torno a $1.376. La fuerte
absorcion de pesos por parte del Tesoro y la racha compradora del BCRA
Mmantienen contenidos los tipos de cambio financieros.



@ Semana del 18 al 20 de febrero de 2026

Contexto Internacional

Wall Street transitdé una semana de lateralidad historica. El S&P 500 se
mantuvo en torno a los 6.880 puntos con una variacion minima en la semana.
El Nasdag Composite operd en niveles similares a la semana anterior,
presionado por la incertidumbre en el sector tecnoldgico y la rotacion de
capital desde acciones de IA hacia sectores defensivos. Las actas de la Reserva
Federal correspondientes a la reunion de enero confirmaron la intencion de
mantener las tasas de interés estables en el rango de 3,50%-3,75%, con los
funcionarios divididos respecto al momento adecuado para retomar los
recortes. Los mercados de futuros descuentan posibilidades limitadas de un
recorte antes de junio.

Contexto Local

El BCRA acumuld 33 ruedas consecutivas con saldo comprador de divisas y
sumo mas de USD 2.400 millones en lo que va de 2026. Las reservas
internacionales alcanzaron USD 46.261 millones, un maximo en mas de cuatro
anos. La mision del FMI se reunid con el equipo econdmico y se reportaron
“muy buenos avances” en las conversaciones sobre la segunda revision del
acuerdo. La balanza comercial de enero arrancd 2026 con un superavit de
$1.987 millones. La inflacion mayorista se desacelerd a 1,7% en enero.

Renta Variable Local

El S&P MERVAL cerré en 2.873.248 puntos, con un avance semanal de 0.85%.
En ddlares (MEP), el indice se ubico en torno a los 2.038 puntos. El sector
financiero lidero las subas, con GGAL (+3,99%), BYMA (+3,99%) y BMA (+3,66%).
En contraste, el sector industrial mostré debilidad con ALUA (-8,41%) y COME
(-8,82%) entre las mayores caidas. METR retrocedio -8,18%, afectado por la toma
de ganancias en el sector de telecomunicaciones.

I Alerta de volatilidad: ALUA (v 8.41%), COME (¢ 8.82%), EDN (v 517%), METR (+
8.18%), VALO (v 6.85%) registraron movimientos superiores al 5% semanal.



@ Semana del 18 al 20 de febrero de 2026

GANADORES Y PERDEDORES

@ LOS QUE MAS SUBIERON
Top 3 Bonos Soberanos USD:

AL35D 78,76 1 0.56%
AL41D 73,99 74,06 1 0.09%
GD29D 64,64 64,55 ! 0.14%

Top 3 Acciones Panel Lider BYMA:

I T T T

BYMA 313,5 1 3.99%
GGAL 6.900,00 7.175,00 1 3.99%
BMA 12.830 13.300 1 3.66%

@ LOS QUE MAS CAYERON
Top 3 Bonos que retrocedieron

AN29D 94,97 !l 1.07%
GD38D 83,85 83,3 ! 0.66%
GD46D 71,26 70,8 ! 0.65%

Top 3 Acciones que bajaron'

I TN YN T

COME 49,46 ! 8.82% A
ALUA 980,5 898 | 8.41% A

METR 2.224,00 2.042,00 l 8.18% A



@ Semana del 18 al 20 de febrero de 2026

DOLAR MEP - DETALLE

AL30/AL30D (MEP) $1.425,06 $1.410,18 J 1.04%

El dolar MEP convergio practicamente con el oficial, en una situacion
iInédita en meses. La brecha entre el MEP y el délar mayorista se ubica en
niveles minimos, reflejando la efectividad de |la politica de absorcion de
pesos y la acumulacion de reservas. Los analistas observan con atencion
Si esta paridad se sostendra hacia marzo, mes estacionalmente mas
demandante de divisas

¢ Tenés ddélares sin rendimiento?
Inverti en Obligaciones Negociables y obtené entre 7% y 9% anual en ddlares.

Consulta con tu asesor de Sailing Inversiones.
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