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El Gobierno presentd un nuevo esquema monetario que introduce
cambios relevantes en el régimen cambiario. A partir de enero, las
bandas de flotacion comenzaran a ajustarse en funcion de la inflacion,
tomando como referencia el ultimo dato disponible (t-2 meses). En
paralelo, el Banco Central buscaria recomponer reservas aprovechando
una eventual suba en la demanda de dinero, en un contexto de mayor
previsibilidad cambiaria. Este diseno apunta a reducir la discrecionalidad
y anclar expectativas nominales en el corto plazo.

En este marco, los bonos soberanos mostraron una performance positiva
a lo largo de la semana, impulsados por la lectura favorable del nuevo
régimen cambiario. El riesgo pais volvid a marcar minimos no Vistos
desde febrero, mientras que el ddlar oficial continda exhibiendo una
volatilidad muy acotada, reflejando cierta calma en el frente cambiario
de corto plazo. La compresion de spreads sugiere una mejora en la
percepcion de riesgo macro y financiero como consecuencia de los
anuncios.

En Estados Unidos, la agenda de la semana estuvo marcada por la
publicacion de datos macroeconomicos mixtos, que reforzaron la
expectativa de una desaceleracion gradual de la inflacion sin senales
claras de deterioro significativo en la actividad. Este escenario sigue
alimentando el debate sobre el timing y la magnitud de futuros recortes
de tasa por parte de la Reserva Federal. El mercado continda sensible a
cualquier sorpresa que altere el sendero de politica monetaria.

En renta variable, los principales indices de Wall Street muestran un
balance mayormente positivo: el S&P 500 se encamina a cerrar la
semana con una suba cercana al 0,85%, el Nasdaqg avanza alrededor de
1,5%, mientras que el Dow Jones Industrial Average se mantiene
practicamente sin cambios. Las subas vuelven a concentrarse en
sectores de crecimiento, en un contexto de valuaciones exigentes.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

Ter Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

GGAL ALUA BBAR SUPV CEPU
13,72% 13,08% 11,26% 10,04% 8,40%

de esta semana

ler Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

TXAR TECO2 BYMA TGSU2 CRES
-7,89% 1.11%
DOLAR MEP

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1492,01 1504,30 1514,14 1498,58 1494,03

'1 103%
Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana de la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal | % Mensual % YTD
TSLA 8,95% 13,90% 48,57% BIOX -10,43% -16,38% -69,96%
SHOP 7.13% 9,93% 1M1,97% COIN -7.52% -9,49% 25,18%
BA 6,96% 15,14% 58,35% AVGO -4,16% -14,96% 85,56%
LLY 6,63% 1,30% 79,82% EWZ -4,04% -5,46% 80,56%
B 6,60% 10,80% 280,83% VIST -4,02% -4,36% 11,03%
AAL 6,46% 14,78% 16,37% TEN -3,65% -5,01% 31,71%
6,21% 3,34% 28,04% PBR -1,46% -4,96% 20,26%
5,83% 97,34% PYPL -1,45% -2,95% -9,03%
5,63% 13,27% 113,44% BBD -1,34% -7,85%  128,04%

Tipos de Cambio y AL30

& MEF @ CCL @ BNA

AL30, AL30D y AL30C
$1.580,00

w— ALI0 == ALIOD 1556,05
154767

$1.560,00 - 154420 154429
$1.540,00 153173
151414
§1.520,00 150430
$1.500,00

§1.480,00

§1.460,00

§1.440,00

§1.420,00
Migrcoles Jueves Viemnes

$1.400,00 f
Variacion diaria Migrcalas Jusvas Wiemas
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