Semana bajista: el MERVAL registra caida significativa
El MERVAL retrocedid un 3.65% en la semana, cerrando en 2.889.185 puntos.

MERVAL DOLAR MEP (AL30/AL30D) RIESGO PAIS
2.889.185 $1.412,53 527 bps
-3,65% sem. -0,84% sem. -26 bps sem.

cTenés délares sin rendimiento?

Inverti en Obligaciones Negociables y obtener entre 7% y 9% anual en délares

I Renta Fija

Los bonos soberanos en dolares tuvieron una semana positiva, con subas en toda la curva.
Entre los mas largos el GD38D liderd con +3,01%, seguido del GD35D (+1,88%) y el GD41D
(+1,59%). En el tramo corto el GD30D subidé +0,94% y el AL30D +1,35%, mientras el GD29D
quedo practicamente neutro (+0,03%). El movimiento estuvo impulsado por la aprobacion de
la segunda revision del acuerdo con el FMI —que desblogquea hasta US$1.000 millones—y por
la mejora del contexto internacional. El riesgo pais perford los 540 puntos durante la semana,
acercandose a los minimos de febrero.

I Tipo de cambio

El dolar MEP (AL30 en pesos sobre AL30D en ddlares) cedid -0,84% durante la semana,
pasando de $1.424 a $1.413. La baja refleja mayor oferta de divisas: el tipo de cambio oficial
mayorista tocd minimos de seis meses, empujado por la liguidacién anticipada de la cosecha
gruesa. A pesar de la reciente baja de tasas del Banco Central, el carry trade en pesos se

mantiene atractivo porque el ddlar continda cayendo mas rapido que los rendimientos en
moneda local.
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I Contexto Internacional

Las bolsas norteamericanas alcanzaron nuevos maximos histéricos durante la semana,
mientras el Nikkei japonés borrd todas las pérdidas acumuladas desde el inicio del
conflicto EEUU-Iran y también cerré en nuevos maximos. Los fondos de cobertura se
encaminan a su mejor mes en una década. En el frente geopolitico, EEUU e Iran podrian
reunirse nuevamente este fin de semana; Israel y Libano acordaron un cese al fuego de
diez dias. En resultados del primer trimestre, Netflix, TSMC y PepsiCo superaron las
estimaciones del mercado.

I Contexto Local

El Fondo Monetario Internacional aprobd la segunda revision del acuerdo con Argentina,
desbloqueando acceso a hasta US$1.000 millones de desembolso. En materia de precios,
el ministro Caputo anticipd que la inflacion de marzo habria superado el 3%, el nivel mas
alto en doce meses, con proyeccion de desaceleracion a partir de abril. El Banco Central
continudé comprando divisas y acumulé US$5.500 millones desde el inicio del afo; el tipo
de cambio oficial mayorista cayd a minimos de seis meses por la liquidacion de la
cosecha gruesa. El Gobierno reglamentd el RIMI (Régimen de Incentivos a Medianas
Inversiones), que otorga beneficios fiscales a empresas medianas que inviertan en
produccion. En el plano laboral, un paro de transportistas en los puertos bonaerenses
generd pérdidas estimadas en US$100 millones y derivd cargamentos hacia puertos de
Brasil. En el sector de energia, YPF adjudicd un contrato millonario a Halliburton para

completar pozos no convencionales en Vaca Muerta, y Central Puerto adquirié Patagonia
Energy.

I Renta Variable Local

El Merval cedio -3,65% durante la semana, pasando de los 2.998.770 a los 2.889.185 puntos.
El sector energético fue el mas golpeado: TGSU2 perdid -9,06%, CEPU bajo -890%, PAMP
retrocedid -8,29% y EDN cayo -6,90%. YPFD también acusd una caida de -7,14%, afectada
por el ajuste del precio del petroleo. En el lado positivo, VALO lidero las subas con +3,52%,
seguido de BMA (+2,48%), TECO2 (+1,46%) y BBAR (+1,07%). El sector bancario mostré un
comportamiento mixto: BMA y BBAR en positivo, mientras GGAL retrocedio levemente
(-1,06%).
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Ganadores y perdedores

Bonos soberanos USD

A Los que mas subieron

Precio Ant. Precio Act.
GD38D $81,42 $83,87 +3,01%
GD35D $79,06 $80,55 +1,88%
GD41D $73,58 $74,75 +1,59%

¥ Los que mas retrocedieron

Bono Precio Ant. Precio Act. Var. %

GD29D $64,98 $65,00 +0,03%
AE38D $81,15 $81,54 +0,48%
AL30 $89.740 $90.190 +0,50%

Panel lider BYMA

A Los gue mas subieron

Accién Precio Ant. Precio Act. Var. %

VALO $710,00 $735,00 +3,52%
BMA $11.700,00 $11.990,00 +2,48%
TECO2 $3.415,00 $3.465,00 +1,46%

¥ Los que mas cayeron

Precio Ant. Precio Act.
TGSU2 $9.770,00 $8.885,00 -9,06%
CEPU $2.460,00 $2.241,00 -8,90%
PAMP $5.125,00 $4.700,00 -8,29%

Délar mep - Detalle

Tipo de Cambio Precio Ant. Precio Act.

MEP AL30/AL30D $1.424,44 $1.412,53 -0,84%
MERVAL en USD $2.105,22 $2.045,40 -2,84%
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