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El Tesoro informd que 2025 cerrd con un superavit financiero de 0,2% del
PBI, mientras que el resultado primario alcanzé un superavit de 1,4% del
producto. El ajuste se apoyd en una fuerte contraccion del gasto publico
real, que cayo 27% interanual. En paralelo, el BCRA logré compras muy
significativas de divisas en lo que va de enero, un mes qgue
estacionalmente no suele mostrar acumulacion de reservas, reflejando
una mejora en el balance cambiario y en la dinamica de flujos. En ese
contexto el dodlar oficial retrocede un 2.4% en la semana y el merval
retrocede 5,6% en ddolares en la semana.

En la licitacion del miércoles, el Tesoro alcanzd un rollover del 98%,
logrando renovar la mayor parte de los vencimientos, aunque
convalidando un premio en el tramo corto de la curva de Lecap. La
oferta incluydé instrumentos a tasa fija, CER y ddlar linked, con una
marcada preferencia del mercado por la tasa fija ante niveles de
rendimiento elevados. En contraste, la demanda por cobertura
cambiaria fue acotada, evidenciando menor apetito por instrumentos
atados al doélar en el contexto actual.

En Estados Unidos, la semana estuvo marcada por datos macro y
financieros relevantes. Se publicaron cifras de inflacion y de actividad
gue mostraron senales positivas con la inflacion nucleo descendiendo a
0.2% mensual, junto con nuevos registros del mercado laboral que
salieron levemente mejor a lo esperado (198k vs 215k esperado). En este
marco, los indicadores de expectativas de tasas reforzaron la idea de una
politica monetaria restrictiva por mas tiempo, aunque sin cambios
bruscos en el escenario base del mercado.

En cuanto a los mercados, los futuros de los principales indices
estadounidenses operaron con Vvolatilidad durante la semana. Los
futuros del S&P 500 operan neutros cerca del cierre, el Nasdaq retrocede
0.8% y el Dow Jones -0,2%. En conjunto, el comportamiento sugiere una
pausa en el rally reciente, con los inversores atentos a la proxima tanda
de datos y a las senales de |la Reserva Federal.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana
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VALO YPFD TXAR CRES BYMA

8,84% 0,53% -1,05% -1,17%

oiodecssemas |
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TRAN SUPV CEPU GGAL BBAR

-13,57% -11,29% -9,79% -9,13% -8,42%

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1487,89 1487,11 1481,74 1473,83 1472,15

Ganadores de la Semana Perdedores de la Semana
Ticker | % Semanal | % Mensual | % YTD Ticker | % Semanal | % Mensual | % YTD
AMD 12,32% 6,34% 7,84% JMIA -12,72% 4,22% 3,94%
BABA 9,20% 7,03% 12,26% QCOM -11,24% 20,44% -7,88%
MO 6,88% 6,54% 7.18% ADBE -11,22% -15,66%  -15,93%
JINJ 5,78% 5,02% 5,37% SNAP -7,88% -3,82% -5,55%
TSM 5,51% 11,12% 13,96% SPOT -7,53% -15,65% -12,84%
PBR 5,49% 8,35% 6,37% \" -6,97% -7,84% -7,03%
BA 4,83% 14,92% 12,28% SHOP -5,19% -6,63% -5,51%
HMY 4,37% -2,02% 8,27% META -5,18% -6,71% -6,49%
SBUX 4,26% 8,39% 9,10% JPM -5,17% -3,39% -2,74%
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