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El Tesoro llevd adelante dos licitaciones durante la semana. La primera, el
miércoles, marcd el regreso al mercado en moneda extranjera con la
colocacion de un bono bullet a 2029, que cortd a una tasa de 9,26% TNA. La
operacion permitio captar USD 1.000 millones, frente a una demanda total
de USD 1420 millones, mostrando un interés solido pese al contexto
financiero aun desafiante. En tanto, el dia de ayer el Tesoro colocé ARS 21,3
billones en instrumentos a tasa fija, CER y TAMAR, en una licitacion que
logré un buen rollover, en un escenario de elevada demanda de dinero
tipica del mes de diciembre.

La inflacion de noviembre se acelerd hasta el 2,5%, ubicandose 0,2 puntos
porcentuales por encima del registro de octubre. La inflacion nucleo
también mostré una suba, pasando a 2,6%. Al interior del indice, los servicios
avanzaron 2,9% mientras que los bienes lo hicieron a un ritmo menor, del
2,3%. A pesar de cuatro meses consecutivos de registros en alza, el mercado
continua esperando que el proceso de desinflacion retome su curso a partir
de enero.

En el plano internacional, la Reserva Federal decididé subir la tasa de
referencia 0,25% y anuncidé ademas un programa de compras de T-bills por
USD 40.000 millones mensuales, con el objetivo de inyectar liquidez en el
mercado de money market y evitar tensiones en el corto plazo sobre las
tasas de financiamiento en ddlares.

En cuanto a los mercados accionarios, los principales indices de Estados
Unidos muestran resultados mixtos en la semana, reflejando una mayor
dispersion sectorial y cautela por parte de los inversores. EIl Nasdag se
encamina a cerrar con una baja cercana al 1,9%, afectado principalmente
por la toma de ganancias en el sector tecnolégico y en acciones de
crecimiento. Por su parte, el Dow Jones avanza alrededor de 1,05%,
iImpulsado por companias industriales y financieras, mientras que el S&P
500 retrocede aproximadamente 0,66%, evidenciando un mercado que
comienza a diferenciar entre sectores defensivos y aquellos con valuaciones
mMas exigentes.
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Renta Variable

Lo MEJOR de esta semana

Ter Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

LOMA CRES TXAR TRAN TGNO4
4,03% 3,57% 2,35% 2,27% 1,61%

de esta semana

ler Puesto 2do Puesto 3er Puesto 4to Puesto 5to Puesto

ALUA COME EDN METR TECO2
-10,23% -10,03% -7.43% -6,90% -6,81%
DOLAR MEP

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

1468,72 1468,72 1471,35 1476,11 1472,36

Principales CEDEARs

Ganadores de|la Semana de la Semana

Ticker % Semanal | % Mensual % YTD Ticker % Semanal | % Mensual % YTD
SPOT 6,88% 3,75% 69,67% INTC -8,64% 10,76% 144,28%
DISN 6,04% 7,59% 27,93% AVGO -7,68% 5,29% 93,61%
HMY 5,92% 22,63% 218,96% GLOB -5,84% 8,45% -60,66%
B 5,68% 19,16% 257,25% SNAP -4,99% -3,36% -12,95%
FCX 5,39% 19,60% 58,68% NFLX -4,72% -7,62% -86,43%
\" 5,10% 6,24% 40,60% VIST -4,45% 2,43% 15,68%
4,72% 3,50% 88,26% META -3,87% 9,34% 38,69%

4,64% 7.35% 76,80% T -3,51% -4,70% 37,18%
4,52% 14,75% 97,24% GOOGL -3,06% 3,46% 105,08%
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