
Semana con leve baja para el MERVAL
El MERVAL retrocedió un 2.69% en la semana, cerrando en 3.081.353 puntos.

¿Tenés dólares sin rendimiento?

Invertí en Obligaciones Negociables y obtener entre 7% y 9% anual en dólares

Renta Fija

Los bonos soberanos argentinos denominados en dólares cerraron la semana con variaciones

moderadas, moviéndose dentro de un rango estrecho. Los tramos cortos de la curva

mostraron mayor demanda: el AL29D subió 0,89%, el GD29D sumó 0,67%, el AL30D avanzó

0,52% y el AL41D ganó 0,33%. En el extremo opuesto, el AN29D retrocedió 0,54% y el AE38D

cedió 0,41%. En términos generales, la deuda externa argentina tuvo una semana de

consolidación, sin movimientos bruscos, con ligera preferencia por los vencimientos más

cortos de la curva.

Tipo de cambio

El dólar MEP — calculado en base al bono AL30 — cerró la semana en $1.458,79, frente a

$1.434,42 del viernes anterior, acumulando una suba de 1,70%. En el mercado informal, el

dólar blue cerró por debajo del tipo de cambio oficial mayorista por primera vez en dos

meses, señal de compresión de la brecha cambiaria.
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MERVAL

3.081.353

-2,69% sem.

DÓLAR MEP (AL30/AL30D)

$1.458,79

+1,70% sem.

RIESGO PAÍS

492 bps

-1 bps sem.
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Contexto Internacional

Los mercados internacionales operaron con un tono mixto durante la semana. El Dow

Jones alcanzó un nuevo máximo histórico y el Russell 2000 — índice de empresas chicas

de Estados Unidos — se aproximó al suyo. Sin embargo, los inversores rotaron posiciones

fuera del sector tecnológico, lo que presionó al Nasdaq a la baja. Las negociaciones entre

Estados Unidos e Irán se complicaron después de que Hezbolá rechazó la tregua

propuesta por Washington, manteniendo la incertidumbre geopolítica en Medio Oriente.

En el mundo corporativo, las empresas tecnológicas de Estados Unidos anunciaron la

mayor cantidad de despidos en dos años. Anthropic — la empresa detrás del asistente de

inteligencia artificial Claude — llamó públicamente a una desaceleración global en el

ritmo de desarrollo de IA. El IPO de SpaceX dominó la agenda financiera: la empresa

busca recaudar no menos de US$75.000 millones a un precio fijo de US$135 por acción,

con una valuación de US$1,8 billones. Los fondos de capital privado acumulados desde la

época del COVID-19 llegaron a US$1,28 billones sin invertir — señal de exceso de liquidez

en el sistema. En Asia, el won surcoreano cayó 1,4% y tocó su nivel más bajo desde 2009,

con varios bancos centrales de la región reforzando la defensa de sus monedas.

Contexto Local

El Banco Central de la República Argentina (BCRA) superó los US$10.000 millones en

compras de reservas durante 2026, completando 100 ruedas consecutivas con saldo

comprador y alcanzando el 100% de la meta anual acordada con el FMI. En el frente

inflacionario, la primera medición de mayo disponible — la de Córdoba — llegó en 1,83%,

por debajo del 2,44% de abril; el dato nacional se conocerá en los próximos días. La

recaudación tributaria rebotó en mayo tras nueve meses de caídas, impulsada por el

Impuesto a las Ganancias. El ministro Caputo abrió el debate sobre el "bimonetarismo" —

la idea de que pesos y dólares circulen en igualdad de condiciones — y envió al Congreso

un proyecto para regularizar los dólares no declarados guardados en efectivo. Desde el

plano judicial, la Cámara de Apelaciones de Nueva York rechazó el pedido del fondo

Burford de revisar el fallo en el caso YPF/Petersen, consolidando una victoria para el

Estado. En energía, Argentina formalizó su adhesión al Tratado Transpacífico (CPTPP) y

avanzó en la exportación de gas de Vaca Muerta a Colombia, prevista a partir de fines de

2027.

Renta Variable Local

El Merval cerró la semana en 3.081.353 puntos, retrocediendo 2,69% frente al viernes

anterior. La caída fue generalizada en el panel líder. YPF (YPFD) fue la única acción en

verde, avanzando 3,12%, favorecida por el fallo favorable de la Cámara de Apelaciones de

Nueva York en el caso contra el fondo Burford. Entre los retrocesos se destacaron

Metrovías (METR, -9,86%), COME (-9,85%), Telecom Argentina (TECO2, -8,66%),

Transportadora Gas del Norte (TGNO4, -7,10%) y Loma Negra (LOMA, -6,28%).
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Ganadores y perdedores

Bonos soberanos USD

▲ Los que más subieron

Bono Precio Ant. Precio Act. Var. %

AL30 $91.760 $93.800 +2,22%

AL29D $63,75 $64,32 +0,89%

GD29D $65,43 $65,87 +0,67%

▼ Los que más retrocedieron

Bono Precio Ant. Precio Act. Var. %

AE38D $81,39 $81,06 -0,41%

GD41D $75,70 $75,41 -0,38%

GD38D $85,28 $85,08 -0,23%

Panel líder BYMA

▲ Los que más subieron

Acción Precio Ant. Precio Act. Var. %

YPFD $78.625,00 $81.075,00 +3,12%

TXAR $694,50 $686,50 -1,15%

SUPV $2.885,00 $2.850,00 -1,21%

▼ Los que más cayeron

Acción Precio Ant. Precio Act. Var. %

METR $2.110,00 $1.902,00 -9,86%

COME $49,16 $44,32 -9,85%

TECO2 $4.360,00 $3.982,50 -8,66%

Dólar mep - Detalle

Tipo de Cambio Precio Ant. Precio Act. Var. Semanal

MEP AL30/AL30D $1.434,42 $1.458,79 +1,70%

MERVAL en USD $2.207,45 $2.112,27 -4,31%
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